MKT Hizmetinin Hukuki Muhatabi ve Karsilasilabilecek Riskler Hususunda

Uye ve Yatinnma Bilgilendirme Notu

Merkezi takas kurumlarinca sunulan Merkezi Karsi Taraf hizmetlerinde kullanilan iki temel
model bulunmaktadir. ‘Principal model’ olarak isimlendirilen ilk modelde takas kurumlarinin hukuki
mubhatabi iiyelerdir. Miisterilerin (yatirimcilarin) tiim islemleri {iyelerce merkezi takas kurumuna
taahhiit edilir. ‘Agency model’ olarak isimlendirilen ikinci modelde biiytik kurumsal miisteriler
(vatirimcilar) merkezi takas kurumlarinca hukuken muhatap kabul edilebilmekte, ancak bu
miisterilerin (yatirimcilarin) tiim islemleri iiyelerce takas kurumuna garanti edilmektedir. Diger bir
ifade ile miisteriler takas kurumuna karsi olan dogrudan yiikiimliiliiklerini yerine getirmediginde,
liyeler verdikleri garanti uyarinca miisterilerin takas kurumuna karsi olan taahhiitlerini yerine
getirmektedirler.

Takasbank MKT hizmetini ‘principal’ modeli ile sunmaktadir. MKT hizmeti sunulan piyasalarda
Takasbank’in hukuki muhatab1 MKT iiyeleridir. MKT {iyelerinin miisterilerine (yatirimcilara) karsi
olan yiikiimliliiklerinden Takasbank sorumlu degildir. Takasbank MKT hizmetinde {iyelerin
misterilerini (yatirimcilari) dogrudan muhatap alamaz, liyelerin miisterilerinin (yatirimcilarin)
Takasbabank’a dogrudan verecekleri talimatlarla islem tesis edemez.

Takasbank MKT tyelerini, Takasbank’a karsi olan mali ve operasyonel yiikiimliiliiklerini yerine
getirme giiclerini dikkate alarak belirlemekte, MKT {iyelerine kredi derecelerine gore risk limiti tahsis
edilmekte, limit dahilinde dogabilecek riskler ise MKT tiyesi olarak kabul edilen her bir kurumun
%100 temerriit edecegi varsayimiyla teminatlandirilmaktadir. Kurulan sistem, MKT iiyelerinin
takas risklerini sinirlandirma ve tamamiyla karsilama amaci giitmekte, Takasbank tarafindan MKT
lyelerinin musterilerine veya diger kisi veya kurumlara olan yiikiimliiliklerini yerine getirme
kabiliyetlerinin takip edildigi veya bilindigi anlamina gelmemektedir.

Dogabilecek risklerin iiyeler tarafindan teminatlandirilmasi iki yontemle saglanmaktadir: (i)
islem (baslangi¢c +degisim) teminatlar (ii) garanti fonlar1.

Garanti fonlari, MKT piyasasinda yasanan temerriitlerde ortaya cikacak zararlarin, gerektiginde
temerriide diismemis MKT iiyelerine paylastirllmasi amaciyla kurulmaktadir. Garanti fonlarina
yatirilacak varliklarin, iizerinde serbestge tasarruf edilebilecek veya geri doniisii kesin bir aktif olarak
degerlendirilmemesi gerekir. Uyelerce garanti fonlarina yatirilacak varliklarin kendi portféylerinden
karsilanmasi, miisteri teminatlarin1 garanti fonlarina yatirmamalar1 gerekmektedir. Takasbank
kurdugu risk yonetim sistemiyle hem MKT hizmetlerine tahsis ve taahhtit ettigi sermayesini hem de
MKT iiyelerinin katilimiyla olusturdugu garanti fonlarini korumaya ¢alismaktadir.

Islem teminatlar1 Takasbank nezdinde iiyenin tasarrufu altinda bulunan hesaplarda portfoy ve
misteri ayrimiyla izlenmektedir. Bireysel miisterilere ait teminatlar hem iiyenin portfdy teminat
hesaplarindan hem de diger miisteri teminat hesaplarindan ayri izlenmektedir. Uyenin portféy hesabi
ile iligkili teminatlar miisteri hesaplarinin teminat a¢iginin kapatilmasinda kullanilabilmektedir.
Bireysel miisteri hesaplarindaki teminatlarin ne portfoy ne de diger miisteri teminat agiklarinin
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karsilanmasinda kullanimi miimkiin degildir. Dolayisiyla miisteri teminatlarinin, miisterinin bilgisi
veya talimati veya amaci disinda kullanmasi tiiriinden Sermaye Piyasasi Kanunu'na aykir1 bir
durumla karsilasilmadigi miiddetce, Takasbank nezdindeki tekil miisteri hesaplarina yatirilan
teminatlar hem tyenin hem de diger miisterilerin temerriit ve aczinden korunmaktadir. Ancak
miisterilerce, Takasbank nezdinde actirilan tekil miisteri hesaplar1 lizerindeki tasarruf yetkisinin
liyeye ait oldugu ayrica miisterilere ait teminatlarin mdiisterilerin talimatlar1 dogrultusunda
Takasbank nezdindeki miisteri hesaplarina tam olarak yatiriip yatirilmadiginin Takasbank
tarafindan bilinmesine imkan olmadigi unutulmamalidir. Takasbank MKT iiyesinin, tekil miisteri
hesaplarindan teminat cekme yetkisini sadece miisterinin bulunmasi gereken teminat (risk) miktari
icin kisitlamaktadir. Dolayisi ile tekil miisteri hesaplarindaki gerekli ytkiimliiliigiin tizerindeki fazla
teminatlarin iiye tarafindan serbestce ¢ekilmesi miimkiin bulunmaktadir. Uyenin hesaplar tizerindeki
tasarruf yetkisi, ancak temerriit halinde kisitlanmakta, bu durumda 6zel olarak izin verilmedikce, liye
hesaplar tizerinde islem yapamamaktadir.

Takasbank nezdinde MKT {iiyesine bagh tekil miisteri hesaplarinda pozisyon ve teminata sahip
olan yatirimcilarin, Takasbank tarafindan kendilerine sunulan uzaktan sorgulama imkanini
kullanarak, pozisyon (risk) ve teminat tutarlarimi yakindan takip etmeleri kendi menfaatlerine
goriilmektedir.

MKT iiyelerince Takasbank’a islem (baslangi¢c+ degisim) teminati olarak veya garanti fonu katki
pay1 olarak tevdi edilen varliklar 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 73/2'nci maddesi ile
koruma altinda alinmistir. Kanun'un 73/2'nci maddesinin teminat ve garanti fonu varliklarini hem
Takasbank’'in tasfiye, iflasi ve alacaklilarinin takibinden hem de nemalandirilmak amaciyla
Takasbank tarafindan transfer edildikleri bankalarin veya muhafaza edildikleri saklama
kuruluslarinin tasfiye veya iflasindan ve bu kuruluslarin alacaklilarinin takibinden korudugu
degerlendirilmektedir.

Herhangi bir MKT {iyesine bagl tekil miisteri hesaplarinda izlenen teminat ve pozisyonlarin diger
bir MKT liyesine tasinmasi (i) temerrtit 6ncesi ve (ii) temerrit sonrasi olmak lizere iki degisik siirece
tabidir.

Temerrtt 6ncesi tasimada, miisteriye ait pozisyon ve bunlarin bagh oldugu teminat hesaplari,
misterinin bagli oldugu liyeye yapacagi yazili talep iizerine devredecek iiyenin onay1 ve devralacak
liyenin kabuli ile Takasbank tarafindan devralacak iye tarafindan actirilacak hesaplara
tasinabilmektedir. Takasbank, tasima islemlerini devralacak liyenin limit ve pozisyon sinirlarina
uyumunu gozeterek yerine getirmektedir.

Merkezi Karsi Taraf hizmeti verilen piyasalarda gerceklesecek herhangi bir temerriit durumunda,
temerriide diisen liyeye (miitemerrit iye) bagh tekil pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve
bunlara bagh teminatlarin temerriide diismemis baska bir {iyeye tasinabilmesi icin; ilgili tye ile
Takasbank arasinda devralacak MKT iiyesine iliskin énceden bir belirleme yapilmis olmasi halinde
miitemerrit tyenin tekrar riza ve onayl aranmaksizin tasima islemi gerceklestirilebilmektedir.
Herhangi bir sebeple 24 saat icinde tasimanin gerceklestirilememesi halinde diger tedbirlerin
alinmasi miimkiindiir.



Devralacak liyeye dair herhangi bir belirleme yapilmamis olmasi halinde ise miitemerrit liye
(tuizel kisiligini temsil ve ilzama yetkili olanlar) ile devralmaya istekli bir MKT {iyesi arasinda anlasma
saglanmasi ya da miisteriler veya Takasbank tarafindan bdyle bir iyenin bulunmasi halinde tasima
islemleri siireye bagl olmaksizin gerceklestirilebilecektir. Ancak bu kapsamda tasima imkénlarinin
arastirilmasi1 Takasbank’in ilgili teminatlar1 da kullanarak pozisyonlar1 kapatmasina engel teskil
etmemektedir. Bu siirecte Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan miitemerrit liyeye iliskin verilebilecek
talimatlar da belirleyici olacaktir. Takasbank’in MKT hizmetlerindeki hukuki muhatab1 iiye
oldugundan, daha dnceden tasimaya iliskin belirleme yapilmamis olmasi halinde, liyenin veya tasfiye
idaresinin rizasinin aranmadan, misterilerin talepleri dogrultusunda islem tesis edebilmesi ancak
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili verecegi talimatlarla miimkiin olabilecektir.

Takasbank, tasinan islem pozisyonlar1 ve teminatlara iliskin olarak Takasbank kayitlan ile
miitemerrit lye kayitlar1 arasinda mutabakat saglanincaya kadar, teminatlarin devralan iiye
tarafindan ¢ekilmesini engelleyebilmektedir.

MKT f{iyelerinin de, miisteri kaynakli temerriitlerin, Takasbank tarafindan iiyenin temerriidii
olarak gorildigini (MKT nezdinde hukuken temerriide diisenin MKT {iyesi oldugunu) ve
tekrarlayan misteri kaynakli temerrtitler nedeniyle, bu temerriitler verilen siirede kapatilmis olsa
bile disiplin cezalarina muhatap olabileceklerini ve hatta MKT {iyeliklerinin sona erdirilebilecegini
dikkate almasi gerekmektedir. Dolayisiyla miisterilerinin temerriit ihtimali ylksek islemlerine
aracilik edilmemesi veya siklikla temerriide neden olan miisteri ve islemleri yakindan takip etmeleri
MKT iiyelerinin menfaatinedir.

Takasbank garanti fonlar1 disinda, olagantistii kosullarda degisim teminati (organize tiirev
piyasasinda kar dagitimi) kesintisi yapma, pozisyonlarin zorunlu devri veya sonlandirilmasi
tiiriinden etkin kurtarma (recovery) araglari ile de donatilmis olup, gerektiginde bu araglar da, zarar
fonlamasinda islev gorebilecektir. Bu araclar yatirimcilarin hesaplarinin bagh oldugu iiyenin
temerriidii veya olaganiistii kosullarda yatirimcilarin kazang beklentilerinin realize edilememesine
veya kazancl pozisyonlarin vadesine kadar muhafaza edilememesine neden olabilir. Uyelerin, kendi
temerriitleri veya olaganiistii kosullarda Takasbank tarafindan uygulanabilecek tedbirlerin olasi
yansimalar1 hususunda misterilerini bilgilendirmeleri, miisteri s6zlesmelerini Takasbank ile
imzaladiklar1 MKT iiyelik sozlesmelerini gozoniinde tutarak diizenlemeleri beklenir.



